Criterios de inversion y gestion
del Fondo de Reserva en 2022




Valores en que invierte el Fondo de Reserva

El Fondo de Reserva invertira en: ;
CARACTERISTICAS:

DEUDA PUBLICA ESPANOLA = EMITIDOS EN EUROS

= CALIDAD CREDITICIA
ELEVADA

= NEGOCIADA EN MERCADOS
El Fondo de Reserva podra invertir en: REGULADOS O SISTEMAS
ORGANIZADOS DE

DEUDA PUBLICA EXTRANJERA : NEGOCIACION
« ALEMANIA
 FRANCIA
* PAISES BAJOS

ACTIVOS emitidos por INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO)

SECURIDAD SOCIAL
FONDO DE RESERVA
INFORME A LAS CORTES GENERALES 2022

SECRETARIA DE ESTADO
GURIDAD SOCIAL  DE LA SEGURIDAD SOCIAL
I

DE INCLUSION, SE
Y MIGRACIONES




Criterios inversion Deuda Publica espainola y extranjera

DIVERSIFICACION CONCENTRACION

Max.
16% (*)

DEUDA PUBLICA
ESPANOLA
Saldo nominal vivo de cada Saldo nominal vivo de la
referencia esparola Deuda Publica espaiiola
(*) Limite 16% ampliable hasta 35% para cumplir con las
condiciones de la inversidon. Limite 35% ampliable en referencias
a corto plazo.
LIMITE DEUDA EXTRANJERA (sobre total F.R.S.S. en valor nominal)
DEUDA PUBLICA
Deuda extranjera: max. 55%
EXTRANJERA

SECURIDAD SOCIAL

INFORME A LAS CORTES GENERALES 2022




Otros criterios de inversion y gestion

SE PRIMARAN COMPRAS
DE REFERENCIA BENCHMARK.

EQUILIBRADA, EVITANDOSE CONCENTRACIONES
EXCESIVAS DEVENCIMIENTOS POR PLAZOS

DE ACUERDO CON CRITERIOS DE SEGURIDAD, RENTABILIDAD
Y DIVERSIFICACION.

Gestion de activos

SEGUN HORIZONTE TEMPORAL DETERMINADO POR LA PLANIFICACION
DE LOS FLUJOS FUTUROS DE ENTRADA'Y DE LA DISPOSICION DE FONDOS
PARA LA COBERTURA DE LAS PENSIONES.

SECURIDAD SOCIAL

FONDO DE RESERVA EE:,E GOBIERNO | MINISTERI

10 SECRETARIA DE ESTAD!
DE ESPANA | DE INCLUSION, SEGURIDAD SOCIAL  DE LA SEGURIDAD SOCIAL
, Y MIGRACIONES ISt

INFORME A LAS CORTES GENERALES 2022
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