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Total F.R.S.S."
32.481

millones de euros

3,00%"™

P.1.B.

repres

Valor mercado F.R.S.S.
35.035 millones de euros
(3,24% del P.1.B.)

(*) A precio total de adquisicion
(**) El P.1.B. para 2015 segln datos del I.N.E., publicados el 25 de febrero de 2016, en base CNE-2010, se situ6é en 1.081.190 millones de euros.
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(con cargo a los excedentes presupuestarios de las Entidades TOtaI
Gestoras y Servicios Comunes de la Seguridad Social)
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2015
(derivado de la gestion por las Mutuas Colaboradoras de la TOta I
prestacion de incapacidad temporal por contingencias comunes) |
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DE LA SEGURIDAD SOCIAL
A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACORDADAS POR PROCEDENTES DEL
CONSEJO DE MINISTROS EXCEDENTE DE LAS MUTUAS
52.113 millones de euros 1.474 millones de euros

4

53.587 millones de euros
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47.201

millones de euros

LA SEGURIDAD SOCIAL
A 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Importes en millones de euros

2012 }7.003 11648 5014 }15.300 2015 13.250

millones € millones € millones € millones €

Total disposiciones netas Fondo de Contingencias Profesionales ”8.545,17 millones €

2012 ”4.680 millones € »375 millones € 2014 7”295 millones € 2015 ”3.195 millones €
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%l‘ll!! DEL

FONDO DE RESERVA DE LA SEGURIDAD SOCIAL
A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

AUTORIZADAS EN BASE AL
ACORDADAS POR REAL DECRETO LEY 28/2012
CONSE)JO DE MINISTROS Y A LA LEY 36/2014

-3.063 millones de euros v -44.138 millones de euros

-47.201 millones de euros
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EN ESTOS RENDIMIENTOS ESTAN INTEGRADOS LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES DE ENAJENACION
2009 ” 499 millones € 2010 ” 185 millones€ 2012 ” 478 millones€ 2014 ” 1.041 millones € 2015 ” 2.374 millones €
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FONDO DE RESERVA:
Dotaciones, disposiciones y rendimientos

Situacion a fin de periodo

DATOS ANUALES/ACUMULADOS

Anual 41.150 9.520 80 1.809 223 226 197 279 103
1. DOTACIONES
Acumulado 41.150 50.670 50.750 52.559 52.782 53.008 53.205 53.484 53.587
1.a. Acuerdo del Consejo Anual 40.973 9.400 1.740
de Ministros (*) Acumulado 40.973 50.373 50.373 52.113 52.113 52.113 52.113 52.113  52.113
15, e Anual 177 120 80 69 223 226 197 279 103
de Mutuas (**) Acumulado 177 297 377 446 669 895 1.092 1.371 1.474
Anual -7.003 -11.648 -15.300 -13.250
2. DISPOSICIONES (***)
Acumulado -7.003 -18.651 -33.951 -47.201
S EEE RS Anual 4.566 1.987 2.719 2.544 2.217 2.970 2.187 2.911 3.994
NETOS GENERADOS (****) 5 umulado 4566  6.553  9.272 11.816 14.033 17.003 19.190 22.101 26.095

Importes en millones de euros

(*) Con cargo a los excedentes presupuestarios de las Entidades Gestoras y Servicios Comunes de Seguridad Social.
(**) Derivado de la gestion por parte de las Mutuas Colaboradoras con la Seguridad Social de la prestacion de incapacidad temporal por contingencias comunes.

(***) Por Acuerdo de Consejo de Ministros de 27-09-2012, Disposicién adicional primera del Real Decreto-Ley 28/2012 de 30 de noviembre y Disposicion adicional décima
de la Ley 36/2014 de 26 de diciembre.

(****) Intereses de la cuenta corriente, rendimientos de los activos, resultado operaciones enajenacion, otros ingresos y ajustes por amortizacion /enajenacion de activos.
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EVOLUCION GENERAL DEL FONDO DE RESERVA
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SECRETARIA DE ESTADO
DE LA SEGURIDAD SOCIAL
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El Fondo de Reserva podra invertir en:

DEUDA PUBLICA EXTRANJERA

« ALEMANIA
*« FRANCIA
* PAISES BAJOS

’ ACTIVOS emitidos por INSTITUTO
DE CREDITO OFICIAL (ICO)

| CARACTERISTICAS:

~ + EMITIDOS EN EUROS
"« CALIDAD CREDITICIA ELEVADA

-« NEGOCIADA EN MERCADOS
REGULADOS O SISTEMAS
ORGANIZADOS DE NEGOCIACION
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CRITERIOS DE INVERSION DEUDA PUBLICA
ESPANOLA Y EXTRANJERA

DEUDA PUBLICA
ESPANOLA

Actualmente 100%
cartera F.R.S.S.

DEUDA PUBLICA
EXTRANJERA

DIVERSIFICACION CONCENTRACION

Max.
16% "

Saldo nominal vivo Saldo nominal vivo
de cada de la Deuda
referencia espanola Pablica espanola

(*) Limite 16% ampliable hasta 35% para
cumplir con las condiciones de la inversion.
Limite 35% ampliable en referencias a corto
plazo.

LIMITE DEUDA EXTRANJERA
(sobre total F.R.S.S. en valor nominal)

Deuda extranjera:
max. 55%
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DE INVERSION Y GESTION

ADQUISICION

ESTRUCTURA

DURACION MODIFICADA

ENAJENACION

GESTION DE ACTIVOS

VALORACION CONTABLE

~ Se primaran compras de referencias Benchmark.

~ Equilibrada, evitandose concentraciones excesivas

de vencimientos por plazos.

- 3,5-5(1* semestre) y 2,24 - 5 (2° semestre).

De acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad
y diversificacion.

Segun horizonte temporal determinado por la planificacion de

- los flujos futuros de entrada y de la disposicion de fondos para

la cobertura de las pensiones.

Activos financieros disponibles para la venta.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE LA SEGURIDAD SOCIAL
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ESTRATEGIA DE
INVERSION EN 2015

ADAPTACION DE LA
CARTERA F.R.S.S. A LAS
NECESIDADES ACTUALES

\\\\\\\\\

 Contintan las necesidades de disposicion del F.R.S.S.
* Remuneracion negativa cuenta F.R.S.S. en el Banco de Espana.
* Rentabilidades minimas (incluso negativas).

* Elevadas plusvalias generadas en los activos con vencimiento en
el largo plazo.

* Ampliacion universo inversor al ICO.
* Reinversion de flujos preferentemente en el medio plazo.
* Enajenacion de activos con alta revalorizacion:

- Para satisfacer las necesidades de disposicion.

- Para acortar la duracion de la cartera (venta activos largo pla-
20 y compra medio plazo).

» Operaciones “Repo” (compra activos con pacto de reventa).
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EL COMITE DE GESTION
23 DE ENERO DE 2015

ADQUISICIONES ACTIVOS FINANCIEROS FEBRERO 2015

PRECIO TOTAL

FECHA DE DE ADQUISICION TIR MEDIA

VALOR NOMINAL ADQUISICION
%

DESCRIPCION DEL ACTIVO
FINANCIERO

Y REFERENCIA DE LA EMISION AMORTIZACION (incluye en su caso

cupon corrido)

Letras del Tesoro

s e e 1200 20/11/2015 249.999.500,49 250.242.000,00 0,120
rL(fftrifn‘i':' ETEZCE:; 512117 11/12/2015 249.999.334,09 250.281.000,00 0,130
Ee(;f‘gz]?j' ggg%%%éizzg;@ 30/04/2016 352.891.321,33 332.060.000,00 0,178
E;”g;?:' EESS%%% gﬁzz;’j’/;) 31/10/2016 647.961.643,85 600.000.000,00 0,276
Bonos de EESSB%%% (()21'212;?) 30/04/2017 737.972.534,25 700.000.000,00 0,383
Bloies gl Esiio (0 50%) 31/10/2017 731.594.168,34 729.930.000,00 0,466

ref. emis. ES00000126V0

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS
PUBLICOS ADQUIRIDOS 2.970.418.502,35 2.862.513.000,00 0.313 (*)

Importes en euros
(*) La TIR media ponderada se calcula sobre el valor nominal adquirido.
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EL COMITE DE GESTION
24 DE FEBRERO DE 2015

ADQUISICIONES ACTIVOS FINANCIEROS ABRIL 2015

PRECIO TOTAL
FECHA DE DE ADQUISICION

DESCRIPCION DEL ACTIVO
FINANCIERO
Y REFERENCIA DE LA EMISION

TIR MEDIA
VALOR NOMINAL ADQUISICION
%

AMORTIZACION (incluye en su caso
cupon corrido)

Bonos del Estado (2,10%)

Bonos del Fstado (2.10% 30/04/2017 312.183.500,00 300.000.000,00 0,067
2?_“?;?”;550%%0%?3;’350%) 30/07/2017 348.846.301,36 300.000.000,00 0,089
Ee(;f‘gz]?j' ggg%%%éﬂlgg\'fg 31/10/2017 347.977.131,51 344.000.000,00 0,137
E;”g;?:' EESS%%% ((;'3%)7) 31/01/2018 452.176.041,11 400.000.000,00 0,153
?e?_ligfrfi?nlzego%ecjo%s1tg?i é"" 1) 30/07/2018 346.588.424,66 300.000.000,00 0,248
Bloies gl Esiio (), /5% 31/10/2018 398.705.061,64 350.000.000,00 0,287

ref. emis. ES00000124B7

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS
PUBLICOS ADQUIRIDOS 2.206.476.460,28 1.994.000.000,00 0.165 (*)

Importes en euros
(*) La TIR media ponderada se calcula sobre el valor nominal adquirido.
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EL COMITE DE GESTION
24 DE FEBRERO DE 2015

ENAJENACIONES ACTIVOS FINANCIEROS ABRIL-JUNIO 2015

PRECIO TOTAL DE
FECHA DE ENAJENACION

RESULTADO TIR MEDIA
VALOR NOMINAL OPERACIONES ENAJENACION
ENAJENACION %

DESCRIPCION DEL ACTIVO
FINANCIERO

Y REFERENCIA DE LA EMISION AMORTIZACION (incluye en su caso

cupon corrido)

Obligaciones del Estado (4,65%)

e 0000 1a2E 30/07/2025 70.428.780,37 52.364.000,00 19.937.587,29 1,382
rOeI?I igxis(?n;;o%%o%it 32?37(5'90%) 30/07/2026 1,089.994.156,30 760.000.000,00 289.167.425,03 2,019
?e?l iixznlfgo%e(;oisf 33‘1’ 1(5'75%) 30/07/2032 843.812.241,21 560.000.000,00 187.994.802,30 2,452
?et;l igfr::i?ns;o%ec;o%s1tgggz(4'20%) 31/01/2037 680.125.712,30 540.000.000,00 141.414.332,11 2,700
Obligaciones del Estado (4,90%) 30/07/2040 980.535.914,13 692.000.000,00 279.226.195,79 2,810

ref. emis. ESO0000120NO

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS *
PUBLICOS ENAJENADOS 3.664.896.804,31 2.604.364.000,00 917.740.342,52

Importes en euros

(*) La TIR media ponderada se calcula sobre el valor nominal enajenado
Porcentaje total de revalorizacién de 33,86%
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NION DEL COMITE DE GESTION
24 DE FEBRERO DE 2015

ENAJENACIONES ACTIVOS FINANCIEROS JULIO 2015

PRECIO TOTAL DE

DESCRIPCION DEL ACTIVO - RESULTADO TIR MEDIA
FINANCIERO | AMORTIZACION | (o O o | VALOR NOMINAL | OPERACIONES DE | ENAJENACION
Y REFERENCIA DE LA EMISION cup¥)n T ENAJENACION %

Obligaciones del Estado (5,90%)

Obligaciones del Estado { 30/07/2026 120.274.998,63 85.000.000,00 29.883.908,36 2,212
Obligaciones del Estado (5,75%)

Obligaciones del Estado ! 30/07/2032 198.411.613,01 135.000.000,00 39.116.211,60 2,691
Obligaciones del Estado (4,20%)

Obligaciones del Estado | 31/01/2037 170.054.545,89 140.000.000,00 29.421.432,53 2,962
Obligaciones del Estado (4,90%) 30/07/2040 101.593.438,36 75.000.000,00 24.997.510,29 3,118

ref. emis. ESO0000120N0O

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS o
PUBLICOS ENAJENADOS 590.334.595,89 435.000.000,00 123.419.062,78 2,758 (*)

(*) TIR media ponderada sobre el valor nominal enajenado Importes en euros
Porcentaje total de revalorizacion de 26,42%

ADQUISICIONES ACTIVOS FINANCIEROS JULIO 2015

PRECIO TOTAL DE

TIR MEDIA

DESCRIPCION DEL ACTIVO FINANCIERO FECHA DE ADQUISICION .
Y REFERENCIA DE LA EMISION AMORTIZACION (incluye en su caso | VALOR NOMINAL e
cupon corrido) ¢
Bonos del Estado (4,25%) ref. emis ES00000123)2 31/10/2016 124.729.347,94 115.000.000,00 0,029
Bonos del Estado (2,10%) ref. emis. ES0000012412 30/04/2017 142.907.364,79 137.363.000,00 0,090
Bonos del Estado (0,50%) ref. emis. ES00000126V0 31/10/2017 322.654.895,72 319.699.000,00 0,252

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS PUBLICOS ADQUIRIDOS 590.291.608,45 572.062.000,00 0.168 (*)

(*) TIR media ponderada sobre el valor nominal adquirido Importes en euros
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EL COMITE DE GESTION

24 DE JULIO DE 2015

ADQUISICIONES ACTIVOS FINANCIEROS JULIO-AGOSTO 2015

PRECIO TOTAL

FECHA DE DE ADQUISICION TIR MEDIA

VALOR NOMINAL ADQUISICION
%

DESCRIPCION DEL ACTIVO
FINANCIERO

Y REFERENCIA DE LA EMISION AMORTIZACION (incluye en su caso

cupon corrido)

Bonos del Estado (4,25%)

Bonos del Fstado (4,23 31/10/2016 705.137.301,38 650.000.000,00 0,013
roe?_”gi?iﬁnsssoﬁoﬁ)s1t3?;é4l10%) 30/07/2018 570.446.686,66 513.460.000,00 0,373
Eones el B3 (6,757 31/10/2018 226.368.013,98 199.400.000,00 0,423

ref. emis. ES00000124B7

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS
PUBLICOS ADQUIRIDOS 1.504.957.400,67 1.365.870.000,00 0,209 (*)

Importes en euros

(*) TIR media ponderada sobre el valor nominal adquirido
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N DEL COMITE DE GESTION
24 DE JULIO DE 2015

o M GOBIERNO
SN

ENAJENACIONES ACTIVOS FINANCIEROS AGOSTO-DICIEMBRE 2015

PRECIO TOTAL DE
FECHA DE ENAJENACION
AMORTIZACION | (incluye en su caso
cupon corrido)

DESCRIPCION DEL ACTIVO

FINANCIERO VALOR NOMINAL

Y REFERENCIA DE LA EMISION
Obligaciones del Estado (4,85%)

e 00001 2913 31/10/2020 262.362.425,80 215.000.000,00
Se?.l fﬁnﬁfnf SSO%%OE()SE(;E;S' 2% 30/04/2021 121.994.498,66 96.989.000,00
?ekf).I ifﬁfiif."Eesso%e&o%sfii‘éé‘c”&c’%’ 31/01/2022 77.344.602,41 58.980.000,00
Setf’_'iEfrfiiscf”go%ﬂo%sg?g‘&)%) 31/01/2024 1.293.344.737,24 1.011.000.000,00
?e?_'igi]ciiso_”ESSO%%OEOSESE;S'%%) 30/07/2026 204.105.046,69 148.353.000,00
Se?.l iﬁ;?ngo%%o%it ?EEQG'OO%) 31/01/2029 1.583.240.100,66 1,085.000.000,00
%vﬁxf”ﬁoﬁ&s@jﬁ 1(5'75%) 30/07/2032 1.184.724.377,41 819.350.000,00
?e?_'iifrfiiso_”Ego%%o%sfgggz”'m%) 31/01/2037 1.065.001.515,18 849.027.000,00
Obligaciones del Estado (4,90%) 30/07/2040 637.156.719,25 474.013.000,00

ref. emis. ES00000120N0O

RESULTADO
OPERACIONES
ENAJENACION

45.434.779,78
23.010.474,59
17.732.142,59
226.587.489,86
54.567.718,55
330.552.376,94
256.838.616,32
205.368.846,46

172.731.226,43

MINISTERIO B
DE EMPLEO SECRETARIA DE ESTADO
Y SEGURIDAD SOCIAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL

TIR MEDIA
ENAJENACION
%

0,681

1,108

1,305

1,614

2,059

2,314

2,535

2,779

2,962

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS *
PUBLICOS ENAJENADOS 6.429.274.023,30 4.757.712.000,00 1.332.823.671,52 2,232 (*)

(*) TIR media ponderada sobre el valor nominal enajenado
Porcentaje total de revalorizacién de 24,86%

Importes en euros
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- Reinvertir en activos de Deuda Publica
espanola con vencimiento a muy corto
plazo.

- Realizar operaciones “Repo”.

- Dejar dicho importe en cuenta corriente.
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Pa o MNSTERIO
Al GOBIERNO p gypieo SECRETARIA DE ESTAD
!; DE ESPANA Y SEGURIDAD SOCIAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL

S SEGUN ACUERDOS APROBADOS
POR EL COMITE DE GESTION EN 2015

ADQUISICION ENAJENACION
DEUDA PUBLICA (*) DEUDA PUBLICA
PRECIO TOTAL DE ADQUISICION PRECIO TOTAL DE ENAJENACION
7.272.143.971,75 euros 10.684.505.423,50 euros
TIR MEDIA ADQUISICION TIR MEDIA ENAJENACION
0,236% 2,334%

(*) Operaciones en el mercado secundario.
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S FINANCIEROS
DEL FONDO DE RESERVA :
A PRECIO TOTAL DE ADQUISICION
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Importes en millones de euros
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SECRETARIA DE ESTADO
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Datos en porcentaje

il Activos espanoles il Activos extranjeros
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o« P . MINISTERIO
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(*) El dato de 2014 se refiere al periodo en que estuvo vigente la remuneracion Eonia (de 1 de enero a 10 de junio). Actualmente ha dejado de estar remunerada con
tipos positivos.
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Rendimientos explicitos 4.634 2.035 2.497 2.570 2.709 2.825 2.561 2.391 2.030 24.252
Rendimientos implicitos netos -98 -70 -112 -97 -353 -103 -251 -289 -196 -1.569
Resultado operaciones de enajenacion 499 185 478 1.041 2.374 4577
Rendimientos c/c 193 93 19 4 10 3 1 1 324
Otros ingresos -1 -1

Total rendimientos generados (1) 4.729 2.058 2.903 2.662 2.366 3.203 2.311 3.144 4.207 27.583
Ajustes por amortizacion/ _ R _ _ B R _ R i _
enajenacion de activos (2) 163 71 184 118 149 233 124 233 213 1.488

Total rendimientos netos (1-2) 4.566 1.987 2.719 2.544 2.217 2.970 2.187 2.911 3.994 26.095

Importes en millones de euros
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(*) El dato de 2014 se refiere al periodo en que la cuenta se remunero6 al tipo Eonia (1 de enero a 10 de junio). Actualmente ha dejado de estar remunerada con

tipos positivos.
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ANUALIZADAS
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= TIR adquisicion activos == Tipo medio (/C (*) —== Rentabilidad acumulada anualizada F.R.S.S. == Rentabilidad anual F.R.S.S.

(*) El dato de 2014 se refiere al periodo en que la cuenta se remuner6 al tipo Eonia (1 de enero a 10 de junio). Actualmente ha dejado de estar remunerada con tipos positivos.
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Primer trimestre 252.662.307,00
Segundo trimestre 150.339.673,42
Tercer trimestre 544.497.800,00
Cuarto trimestre 336.222.287,50
Activos con vencimiento afo 2016 7.280.795.000,00
Primer trimestre 2.519.102.000,00
Segundo trimestre 1.491.240.000,00

Tercer trimestre

Cuarto trimestre 3.270.453.000,00

TOTAL 8.564.810.822,55

Importes en euros
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2014 (31-12-2014) 2015 (31-12-2015)

41.634,23 millones € 32.481,32 millones €

47.721,32 millones € 35.035,02 millones €

0,00% 0,00%

4,00% 3,00%
4,33% 3,56%
0,85% 0,25%
0.20% -
5,06% 4,79%
11,85% 1,05%
GRADO DE CONCENTRACION 5,27% 3,82%
DURACION 4,85 afios 2,34 afios
DURACION MODIFICADA 4,78 2,33

(*) El dato del ejercicio 2014 esta expresado en relacion al P.I.B. de 2014 (1.041.160 millones de euros) y el del ejercicio 2015 en relacion al P.I.B. de 2015 (1.081.190
millones de euros) segln datos del I.N.E. en base CNE-2010 publicados el 25 de febrero de 2016.

(**) El dato de 2014 se refiere al periodo en que la cuenta se remuner6 al tipo Eonia (de 1 de enero a 10 de junio). Actualmente ha dejado de estar remunerada con
tipos positivos.
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