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Y SEGURIDAD SOCIAL

LA SEGURIDAD SOCIAL

E Situacion a 31 de diciembre de 2013

Total Fondo (*)

P.l.B (*%*)

53.744 represe
5 25%

millones de euros

(*) A precio total de adquisicion
(**) EIP.1.B. para 2013 segun datos del I.N.E., publicados el 27 de febrero de 2014, en base CNE-2008,se situ6¢ en 1.022.988 millones de euros.
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2013

(con cargo a los excedentes presupuestarios de las Entidades Gestoras
y Servicios Comunes de la Seguridad Social)

3

TOTAL

52.113
millones €
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(derivado de la gestion por las MATEPSS de la prestacion
de incapacidad temporal por contingencias comunes)
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i *[@.’ GOBIERNO MINISTERI (o}

DOTACIONES DEL FONDO DE RESERVA

DE LA SEGURIDAD SOCIAL
> A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

SSSSSSSSSSSSSSSS

ACORDADAS POR PROCEDENTES DEL
CONSEJO DE MINISTROS EXCESO DE RESULTADOS
|~ Concargoa los excedentes | Derivado de la gestion por parte de
presupuestarios de las Entidades . :
. las Mutuas de Accidentes de Trabajo
Gestoras y Servicios Comunes de la _
Seguridad Social y Enfermedades Profesionales de
la Seguridad Social de la prestacion
de incapacidad temporal por
contingencias comunes

i SECRETARIA DE ESTADO
[[F)p DEESPANA  DEEMRLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL

v v

52.113 millones de euros 1.092 millones de euros

D 4

53.205 millones de euros
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i Lﬂ.’ GOBIERNO MINISTERI (o]
b g i DEESPANA DE EMPLEO

DISPOSICIONES DEL FONDO DE RESERVA
DE LA SEGURIDAD SOCIAL
° A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

AUTORIZADAS POR REAL
ACORDADAS POR DECRETO LEY 28/2012

CONSEJO DE MINISTROS DE 30 DE NOVIEMBRE

de 27 de septiembre de 2012 (de acuerdo a la Disposicion adicional primera)

v v

-3.063 millones de euros

-18.651 millones de euros

-15.558 millones de euros
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Y SEGURIDAD SOCIAL

RESERVA

DE LA SEGURIDAD SOCIAL
/A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

DEESPANA  DEEMPLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL .
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(1) Disposiciones en base al Acuerdo de Consejo de Ministros de 27/09/2012
(2) Disposiciones en base al Real Decreto-Ley 28/2012
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NDIMIENTOS NETOS GLOBALES DEL FONDO DE RESERVA

8 Situacion a 31-12-2013

s 19.831,40 19.190,57

19.000 -

17.000 -

15.000 -
13.000
11.000 -
9.000
7.000
5.000
30007 1.162,49
1.000-

-1.000

-3.000 1 -1.084,59 -1.042,81

-5.000 - ;
Cupones Intereses Otros ingresos Rend. Ajustes amort./ Resultado Total

c/c (*) implic. netos enaj. activos enajenaciones rend. netos

(*) Incluye los intereses devengados en diciembre de 2013, que se cobran el 2 de enero de 2014
Importes en millones de euros
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Al GOBIERNO  MINISTERIO SECRETARIA DE ESTADO
i||||,@  DEESPANA B O o, DF A SEGURIDAD SOCIAL
° Dotaciones, disposiciones y rendimientos
Situacion a fin de periodo Importes en millones de euros
Datos anuales/acumulados 2?)33: (Lt L L (L (AL (AL (AL
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Anual 32.740 8.410 9.520 80 1.809 223 226 197
1. DOTACIONES
Acumulado 32.740 41.150 50.670 50.750 52.559 52.782 53.008 53.205
1.a Acuerdo del Consejo de Anual 32.673 8.300 9.400 0 1.740 0 0 0
i *
s () Acumulado 32,673 40.973 50.373 50.373 52.113 52.113 52.113 52.113
1.b Exceso de resultados Anual 67 110 120 80 69 223 226 197
*%
el RAITEPSS () Acumulado 67 177 297 377 446 669 895 1.092
Anual -7.003 -11.648
2. DISPOSICIONES((***)
Acumulado -7.003 -18.651
3. RENDIMIENTOS Anual 3.139 1.427 1.987 2.719 2.544 2.217 2.970 2.187
*kkk
LIETRE (B LR DR ) Acumulado 3.139 4.566 6.553 9.272 11.816 14.033 17.003 19.190
Anual 35.879 9.837 11.507 2.799 4.353 2.440 -3.807 -9.264
TOTAL
Acumulado 35.879 45.716 57.223 60.022 64.375 66.815 63.008 53.744

(*) Con cargo a los excedentes presupuestarios de las Entidades Gestoras y Servicios Comunes de Seguridad Social.

(**) Derivado de la gestion por parte de las M.A.T.E.P.S.S. de la prestacion de incapacidad temporal por contingencias comunes.

(***) Por Acuerdo de Consejo de Ministros de 27-09-2012 y Disposicion adicional primera del Real Decreto-Ley 28/2012 de 30 de noviembre.

(****) Intereses de la cuenta corriente, rendimientos de los activos, resultado operaciones enajenacion, otros ingresos recibidos y ajustes por amortizacion /enajenacion de activos.
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¥l0 GOBIERNO MINISTERIO SECRETARIA DE ESTADO

FI®Y® DEESPANA  DEEMPLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL
I Y SEGURIDAD SOCIAL

CRITERIOS DE INVERSION Y GESTION DEL
FONDO DE RESERVA VIGENTES PARA 2013

* El Fondo de Reserva invertira en Deuda Publica del Estado Espanol

* El Fondo de Reserva podra invertir en Deuda Publica del <, e Estado Aleman Limite maximo deuda
* Estado Francés | extranjera 55%
v * Paises Bajos Valor Nominal cartera

La deuda ha de estar Emitida en euros
Con la maxima calidad crediticia

» Referencias Benchmark. _ ] .
Negociarse en mercados regulados o sistemas de negociacion (SON)

* Estructura equilibrada por vencimientos.

* Diversificacion. Limite del peso de cada referencia espafnola 16% saldo vivo nominal. Este porcentaje se podra incrementar al
35% para aquellas referencias donde fuera estrictamente necesario para cumplir con las condiciones de inversion.

» Concentracion. Limite del peso de la cartera espanola 12% sobre el total de deuda del Tesoro en circulacion.
* Duracion modificada entre 3,5y 5.

» Enajenacion de valores, si las condiciones del mercado lo aconsejan, de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad y
diversificacion.

» Horizonte temporal (flujos de entrada) y disposicion de fondos (cobertura de pensiones).

* A efectos de su valoracion, establecida en el Plan General de Contabilidad Publica, los activos de deuda publica que componen
el Fondo de Reserva de la Seguridad Social, se clasifican como “Inversiones mantenidas a vencimiento”.
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ofnlgln  GOBIERNO MINISTERIO SECRETARIA DE ESTADO

1 i b DEESPANA || DEEMPLEQ DE LA SEGURIDAD SOCIAL
=4 Y SEGURIDAD SOCIAL

TRIGESIMA OCTAVA REUNION COMITE DE GESTION
2 DEL F.R.S.S. EL 8 DE MARZO DE 2013

« ADQUIRIR DEUDA PUBLICA ESPANOLA POR 4.000.000.000 EURQS (500.000.000 EUROS EN EL
MERCADO PRIMARIO Y 3.500.000.000 EUROS EN EL MERCADO SECUNDARIO).

« UNA DISTRIBUCION DE ACTIVOS QUE FIJASE LA DURACION MODIFICADA DEL FONDO EN 4,17.

e PLAZO INICIAL DE CONTRATACION HASTA EL 29 DE MARZO, AMPLIANDOSE CON
POSTERIORIDAD HASTA EL 15 DE ABRIL.

* RATIFICACION PARA EL 2013 DE LOS CRITERIOS DE INVERSION Y GESTION VIGENTES EN 2012.

« ANTE LA POSIBILIDAD DE REALIZAR INVERSIONES PUNTUALES CON VENCIMIENTO EN EL
PROPIO EJERCICIO 2013, PARA AGILIZAR EL PROCEDIMIENTO Y SIMPLIFICAR LA GESTION, SE
AUTORIZO QUE ENTRE LA TESORERIA GENERAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL Y LA SECRETARIA
GENERAL DEL TESORO Y POLITICA FINANCIERA SE DETERMINASEN LAS FECHAS Y EL SISTEMA
DE ADQUISICION DE LA DEUDA PUBLICA Y QUE, PREVIA CONFORMIDAD DE LOS MIEMBROS

DE LA COMISION ASESORA DE INVERSIONES Y DEL COMITE DE GESTION, SE TRAMITASE LA
PROPUESTA DE INVERSION.
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Y SEGURIDAD SOCIAL

DE ADQUISICION CON CARGO AL SALDO EN CAJA
APROBADO POR EL COMITE DE GESTION DEL FONDO DE RESERVA

13 DE LA SEGURIDAD SOCIAL EL 08-03-2013

INVERSION
4.000.000.000,00 euros

v

Deuda Publica Espaiola

4

-

Mercado primario 500.000.000 € Mercado secundario 3.500.000.000 €
(12,50% de la adquisicion) (87,50% de la adquisicion)

DEESPANA  DE EMPLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL ‘
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“ CALENDARIO DE ACTUACIONES

 Periodo de contratacion segun Comité Hasta el (G0t
de Gestion del F.R.S.S.

* Periodo de ejecuciéon de contratacion s/

fecha valor de las operaciones (*) ‘ 19 de marzo a 18 de abril de 2013
(*) Fecha contratacion 14 de marzo a 15 de abril

* Importes medios de compra

ejecutados por dia | 333,33 millones de euros/dia
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> DISTRIBUCION DE LAS ADQUISICIONES

ES0L01305173 17/05/2013 445.609.638,45 445.675.000,00 0,141
Letras del Tesoro ref. emis. 51/06/2013 1 699.999 11923 | 701.195.000.00 .
ES0L01306213 : . A9, . . .000, )
Letras del Tesoro ref. emis. 1910712013 554,390,135 93 55 000.000.00 0358
ESOL01307195 :390.135, .000.000, ]
Letras del Tesoro ref. emis. S 1 299.999.511 52  308.145.000.00 0 550
ESOL01311221 : : D1, . . .000, )
TOTAL A.F.P. .
ADQUIRIDOS 3.999.998.405,18 4.010.015.000,00 0,487 (*)

ZONA CORTO PLAZO

Letras del Tesoro ref. emis.

(*) La T.I.R. media ponderada se calcula sobre el valor nominal Importes en euros
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YO-JUNIO DE 2013 CON CARGO AL SALDO EN CAJA
(SEGUN EL PROCEDIMIENTO ESPECIAL APROBADO POR EL COMITE DE GESTION

16 DEL FONDO DE RESERVA DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN LA REUNION DE 08-03-2013)

INVERSION
2.251.000.000,00 euros

v

Deuda Publica Espaiola

v

Mercado secundario 2.251.000.000 €
(100 % de la adquisicion)
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7 CALENDARIO DE ACTUACIONES

* Periodo de contratacion Menor plazo posible

* Periodo de ejecucion de contratacion

s/ fecha valor de las operaciones (*) ‘ 16 de mayo a 12 de junio de 2013
(*) Fecha contratacion 10 de mayo a 7 de junio

e Importes medios de compra

ejecutados por dia | 371,31 millones de euros/dia
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' DISTRIBUCION DE LAS ADQUISICIONES

ZONA CORTO PLAZO

Letras del Tesoro ref.emis.

ESOL01306213 21/06/2013 629.928.630,49 630.000.000,00 0,143
Letras del Tesoro ref. emis. 59/111/2013 483.999.199. 91 485.314.000.00 -
ESOL01311221 : <123, . .000, ]

TOTAL A.F.P. .
ADQUIRIDOS 1.113.927.760,40 1.115.314.000,00 0,305 (*)

(*) La T.I.R. media ponderada se calcula sobre el valor nominal Importes en euros

Del total de las adquisiciones previstas 2.251 millones de euros s6lo se adquirieron 1.113,93 millones de
euros, dejando el resto en la cuenta abierta en Banco de Espana al no darse las condiciones establecidas
de liquidez y rentabilidad.
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DIl GOBIERNO MINISTERIO SECRETARIA DE ESTADO
il @l DE ESPANA B O o, DF A SEGURIDAD SOCIAL

TRIGESIMA NOVENA REUNION COMITE DE GESTION DEL
9 F.R.S.S. EL 26 DE JULIO DE 2013

« ADQUIRIR DEUDA PUBLICA ESPANOLA POR IMPORTE APROXIMADO DE 2.372.000.000 EUROS.
DICHA CANTIDAD SERIA OBJETO DE AJUSTE, POR LA TESORERIA GENERAL DE LA SEGURIDAD
SOCIAL, SEGUN LOS INGRESOS DEFINITIVOS OBTENIDOS EN CONCEPTO DEL EXCESO DE
RESULTADOS DERIVADO DE LA GESTION POR PARTE DE LAS M.A.T.E.P.S.S. DE LA PRESTACION
DE INCAPACIDAD TEMPORAL POR CONTINGENCIAS COMUNES DEL EJERCICIO 2012.

« UNA DISTRIBUCION DE ACTIVOS QUE FIJASE LA DURACION MODIFICADA DEL FONDO EN 4,20.

e PLAZO DE CONTRATACION HASTA EL 23 DE AGOSTO. NO OBSTANTE ESTE PLAZO SE
AMPLIARIA HASTA EL 27 DE AGOSTO, EN EL CASO DE QUE, DADA LA SITUACION DE LOS TIPOS,
CONVINIERA ESPERAR A LA SUBASTA DE DICHA FECHA PARA ADQUIRIR EN EL MERCADO
PRIMARIO LA LETRA CON VENCIMIENTO EL 22-11-2013.
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i *Lﬂi GOBIERNO MINISTERI (o]

| ) BADO POR EL
OMITE DE GESTION DEL FONDO DE RESERVA

5o DE LA SEGURIDAD SOCIAL EL 26-07-2013
DISTRIBUCION DEFINITIVA UNA VEZ CONOCIDOS LOS INGRESOS DE LAS M.A.T.E.P.S.S

INVERSION
2.336.000.000,00 euros

v

Deuda Publica Espaiola

4r D

Mercado primario 500.000.000 € Mercado secundario
(posibilidad de acudir) 1.836.000.000 €
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GOBIERNO MINISTERIO SECRETARIA DE ESTADO
DE ESPANA DE EMPLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL .
Y SEGURIDAD SOCIAL

21

CALENDARIO DE ACTUACIONES

Hasta el 23 de agosto, pudiéndose

» Periodo de contratacion segun Comité ‘
ampliar hasta el 27 de agosto

de Gestion del F.R.S.S.

s/ fecha valor de las operaciones (*) 07 a 30 de agosto de 2013

(*) Fecha contratacion 02 a 27 de agosto

* Periodo de ejecucion de contratacion ‘

* Importes medios de compra

ejecutados por dia | 217,31 millones de euros/dia
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22 DISTRIBUCION DE LAS ADQUISICIONES

SECRETARIA DE ESTADO

GOBIERNO MINISTERIO
DEESPANA  DEEMPLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL
Y SEGURIDAD SOCIAL

ZONA CORTO PLAZO

Letras del Tesoro ref. emis.

ES0L01309209 20/09/13

Letras del Tesoro ref. emis.

ESOLO1310181 18/10/13

Bonos del Estado ref. emis.

ES00000122R7 31/10/13

Letras del Tesoro ref. emis.
ESOLO1311221

TOTAL A.F.P.
ADQUIRIDOS

22/11/13

(*) La T.I.R. media ponderada se calcula sobre el valor nominal

209.945.103,25

269.818.653,77

172.107.937,00

1.303.959.639,58

1.955.831.333,60

210.000.000,00

270.000.000,00

168.000.000,00

1.305.000.000,00

1.953.000.000,00

0,218

0,347

0,271

0,292

0,290 (*)

Importes en euros

Del total de las adquisiciones previstas, 2.336 millones de euros, sélo se adquirieron 1.955,83 millones de euros, no comple-
tandose las adquisiciones de la referencia de 20-09-2013, al no darse las condiciones establecidas de liquidez y rentabilidad.
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DEESPANA  DEEMPLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL | T,
Y SEGURIDAD SOCIAL

Fondo de Reserva de la Seguridad Social Informe a las Cortes Generales ﬁ%

CUADRAGESIMA REUNION COMITE DE GESTION
23 DEL F.R.S.S. EL 3 DE DICIEMBRE DE 2013

« RESUMEN DE LAS ACTUACIONES LLEVADAS A CABO EN EL EJERCICIO 2013, SITUACION Y
DISPOSICIONES EFECTUADAS.

« SE ANALIZO LA SITUACION ECONOMICA Y PREVISIONES A EFECTOS DEL FONDO DE RESERVA PARA
DETERMINAR LAS FUTURAS ACTUACIONES Y NECESIDADES PREVISTAS EN EL EJERCICIO 2014.
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ofnlgln  GOBIERNO MINISTERIO SECRETARIA DE ESTADO

1 i b DEESPANA || DEEMPLEQ DE LA SEGURIDAD SOCIAL
=4 Y SEGURIDAD SOCIAL

RESUMEN ADQUISICIONES REALIZADAS

SEGUN ACUERDOS APROBADOS POR LOS MIEMBROS
DEL COMITE DE GESTION DEL FONDO DE RESERVA

4 DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN EL ANO 2013

Mercado primario 499.640.050,98 euros

ADQUISICION DEUDA PUBLICA ESPANOLA 1 250 a1 e e e

(reunion de 8 de marzo de 2013)
3.999.998.405, 18 euros

: LI % Mercado secundario 3.500.358.354,20 euros
(precio de adquisicion)

(87,51% de la adquisicion)

ADQUISICION DEUDA PUBLICA ESPANOLA
(procedimiento especial aprobado

en la reunion de 8 de marzo de 2013) e
1.113.927.760,40 euros

(precio de adquisicion)

Mercado secundario 1.113.927.760,40 euros
(100,00% de la adquisicion)

Mercado primario 499.811.071,42 euros

ADQUISICION DEUDA PUBLICA ESPANOLA p BEEEE710: |5 adguisicion)

(reunion de 26 de julio de 2013)
1.955.831.333,60 euros

: g % Mercado secundario 1.456.020.262,18 euros
(precio de adquisicion)

(74,45% de la adquisicion)

TOTAL ADQUISICIONES: 7.069.757.499,18 euros
T.1.R. media adquisicion : 0,404%



GOBIERNO MINISTERIO SECRETARIA DE ESTADO

DE ESPANA DE EMPLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL
Y SEGURIDAD SOCIAL
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2> DATOS MAS REPRESENTATIVOS DEL FONDO DE RESERVA

Distribucion del Fondo a 31-12-2013 Distribucion de los activos por zonas en porcentajes
a Precio Total de Adquisicion y Valor Nominal

100% - Zona 10 afos Zona 10 afos
0 mas 0 mas
90% - 24.91% 24.21%
0,
0,002% 80% -
70% - Zona 5 anos Zona 5 anos
19,99% 20,40%
(/.
.Activos Ak
financieros 50% -
. Zona 3 anos Zona 3 anos
Saldo (*) 40% - 41,06% 41,62%
30% -
99,998% 20% -
. Zona corto Zona corto
10% - plazo plazo
14,04% 13,77%
0% = 1
(*) Con intereses devengados en diciembre de 2013, % precio total % valor

que se cobran el 2 de enero de 2014 de adquisicién nominal
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. ISOR
ENTAJES EN FUNCION DEL VALOR NOMINAL
26 A 31-12-2013

100% ) Extranjeros Paises
2,93% BajosO
10,85%
Distribucion
80% - extranjeros
Francia
45,46%
60% -
40% -
20% -
Espanoles Alemania
97,07% 43,69%
0%

% Valor Nominal % Valor Nominal
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2/ SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

RVA A PRECIO DE ADQUISICION

MINISTERIO
DE EMPLEO
Y SEGURIDAD SOCIAL

SECRETARIA DE ESTADO
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

GOBIERNO
DE ESPANA

EL FONDO

70.000 -
. R
Importes en millones de euros 62.027
60.000 - 57.158 58.017
53.743
50.000 - 45.604
40.000 - 35.771
30.000 - 26.773
19.133
20.000 -
10.000
10.000 - 5.852
540  1.476 I
0 —
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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LES/EXTRANJEROS DEL F.R.S.S.
22 EN VALOR NOMINAL SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

65.000

1.528

S0/t Importes en millones de euros

55.000

1.528

50.000

45.000

40.000

24.528

35.000
30.000

25.000

20.000 '
15.000 i
15.000 _
10.000 :
5.000 :
0-

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

266
15.594

5

792

5.648
9.460

I 545
1.474

I Activos espafioles . Activos extranjeros
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12%
90% 21%
80% 46%
70%
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NOMINAL SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

Datos en porcentajes

29

Il Activos espafioles . Activos extranjeros
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RENDIMIENTOS NETOS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
U ABONADOS AL FONDO DE RESERVA A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

3500 | TOTAL
3.000 - 2.966,94
2.700,46

18.866,72 millones de € 253922

2500 -
: 2.207.77 2.185,85

Importes en millones de euros
2.000 - 1.893,25
1500 - 1.387,92

1.119,08
1.000 - T
550,13
500 7 345,36
127,14
0 18,70
0 T T - I T T T I T T T I T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rendimientos abonados en cada ejercicio: Intereses explicitos, implicitos, resultado operaciones de enajenacion, ajustes por amortiza-
cion/enajenacion de activos y otros ingresos.
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RENDIMIENTOS DE LA C/C DEL FONDO DE RESERVA
I A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Ingresos generados por la c/c TOTAL
abierta en Banco de Espaiia H
180 93,91 v
Importes en millones de euros 323,77
e millones
de €
60 -
38,56
“ 33,51 3524 33,74
24,34
20 16,99 (=62
7,50 9,66
2,78 . = 2116 1,40
0 - T T T T T T T T T T - T T - T , 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rendimientos generados en cada ejercicio
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7 GOBIERNO MINISTERIO SECRETARIA DE ESTADO
DE ESPANA DE EMPLEO DE LA SEGURIDAD SOCIAL
= Y SEGURIDAD SOCIAL

RENDIMIENTOS NETOS GLOBALES
DEL FONDO DE RESERVA A 31 DE DICIEMBRE

Aiio

2000 0% 008 2000 2010 2011 2012 2013 Towl
Rendimientos explicitos 3.099 1.535 2.035 2.497 2.570 2.709 2.825 2.561 19.831
Rendimientos implicitos netos 2 <100> <70> <112> <97> <353> <103> <251> <1.084>
Resultado operaciones de enajenacion 499 185 478 1.162
Rendimientos c/c (*) 154 39 93 19 4 10 3 1 323
Otros ingresos (**) 0 0 0 0 0 0 0 0
Total rendimientos generados (1) 3.255 1.474 2.058 2.903 2.662 2.366 3.203 2.311 20.232
:i';:isa si‘:,;.adr::f;:;isé("zl ) <116> <47> 71> <184> <118> <149> <233> <124>  <1.042>
Total rendimientos netos (1-2) 3.139 1.427 1.987 2.719 2.544 2.217 2.970 2.187 19.190

Importes en millones de euros

(*) Incluye los intereses devengados en diciembre de cada periodo
(**) Ingresos derivados de operaciones de doble permuta de valores y otros ingresos recibidos, cuyo importe total asciende a 300.013,65 euros
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JUISICION POR ACTIVOS FINANCIEROS
33 SOBRE VALOR NOMINAL patos 2 31-12-2013

4,92
4,42 | 4'24
I I T T l

Zona corto plazo Zona 3 anos Zona a 5 anos Zona 10 anos o mas  T.I.R. media ponderada

4,07

3,27
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EJERCICIO ECONOMICO
ACTIVOS FINANCIEROS EN CARTERA
3* PONDERADA SOBRE VALOR NOMINAL

4,78
444 435 4ou
3,81 P CHE 394 41O
. 81 360 e 367 3,64
3,37 ’

3

2

1

0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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E LA CUENTA CORRIENTE
% TGSS FONDO DE RESERVA ESPECIAL

5 4 478

432
379 3,79
327
277
231
202 202
0,80
0,64

0,36
l 0.19 " 509

O T T T T T T T T T T T T . T -_‘

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

w
1

N
1

—
1
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ACUMULADA ANUALIZADA
55 DEL FONDO DE RESERVA

Y SEGURIDAD SOCIAL
7 —

6,43
5,86
557 5,48
5,16
471 460 4,56
4,41
4,17 414 4,20
3,96

: | | | I
O I 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ul
1

N
1

w
1

]
]

—_
1

Situacion a 31 de diciembre de cada ejercicio
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37 RENTABILIDAD ANUAL DEL FONDO DE RESERVA

10 -
9,14
8,77
8 -
7,12
6,51
6,02
6 -
5,20
4,89
4 3,70 Sl 3,70
2,66
2 -
0,59 0,59
0 -_.I 1 1 1 1 I.I 1 1 1 1 1 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2011 2012 2013

-2 - -1,83
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38 EVOLUCION RENTABILIDADES, EN PORCENTAJE

10 n— 9,14
"\
3 7.12
6,02
4.89
4,56
414 420
4,10 424
364 3,94
0,80
0,19 0,09
0 10,59 0,59 0,64
-1,83
-2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

M T.I.R. adquisicion activos B Tipo medio C/C B Rentabilidad acumulada anualizada F.R.S.S. Il Rentabilidad anual F.R.S.S.
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LES DE INVERSION
39 A LO LARGO DEL EJERCICIO 2014

Primer trimestre 627.881.052,50
Segundo trimestre 291.179.110,00
Tercer trimestre 938.297.530,00
Cuarto trimestre 433.767.221,50
_ . Esparioles 1.875.054.000,00

Primer trimestre .
Extranjeros -
. Esparioles 388.060.000,00

Segundo trimestre _
Extranjeros -
Espanoles 2.371.630.000,00

Tercer trimestre .
Extranjeros -
_ Espanoles 2.550.063.000,00

Cuarto trimestre .
Extranjeros -

TOTAL 9.477.226.789,03

Importes en euros
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‘0 FLUJOS A LO LARGO DEL EJERCICIO 2014

JULEy Importes en millones de euros 9.477,23

9.000 -
_|Sa|do c/c B°® Espana (*)

8.000 7.184,81
'Cupones

Jdity 6.293.76
.Activos amortizados espafioles

6.000 -
Ml ot 4.921,69

5.000 -

08 5 3.183,47

= 2.263,12 2.291,13

2.000 - 1.372,07

1.000 - 1,29

O .

1° semestre ' 2° semestre ' Total ano 2014

(*) Incluye los intereses devengados en diciembre de 2013 que se ingresan el 2 de enero de 2014
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“l FLUJOS A LO LARGO DE LOS EJERCICIOS 2015 Y 2016

12.000

Importes en millones de euros 'Activos amortizados extranjeros
.Activos amortizados espanoles
10.000 - 9.897,64
'Cupones
Total
8.000 744479 7.561,58 -
6.000 - 5.583,74
4.000 -
5000 2.004,16 1.705,37
O .

2015 2016
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COMPARATIVA DE LAS
MAGNITUDES MAS
REPRESENTATIVAS

DEL FONDO DE RESERVA
DE LA SEGURIDAD SOCIAL
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| LAS MAGNITUDES
> MAS REPRESENTATIVAS DEL F.R.S.S.

F.R.S.S. A PRECIO DE ADQUISICION (millones de Euros) 63.008,58 53.744,05
F.R.S.S. A VALOR DE MERCADO (millones de Euros) 62.405,11 56.408,17
RENTABILIDAD ACTIVOS RENTA FIJA (T.L.R.) ADQUISICION 4,10% 4,24%
RENTABILIDAD ACTIVOS RENTA FIJA (T.I.R.) MERCADO 3,89% 2,45%
TIPO MEDIO CUENTA CORRIENTE 0,19% 0,09%
RENTABILIDAD ACUMULADA ANUALIZADA DELF.RS.S. 4,20% 4,56%
RENTABILIDAD ANUAL DEL F.R.S.S. 4,89% 9,14%
GRADO DE CONCENTRACION 9,13% 7,11%
DURACION 4,44 afios 4,56 afios
DURACION MODIFICADA 4,25 4,41
% VALOR NOMINAL DEUDA EXTRANJERA SOBRE TOTAL CARTERA 2,54% 2,93%
% F.R.S.S. SOBRE P.1.B. (1) 6,12% 5,25%

(1) Los datos del ejercicio 2012 estan expresados en relacion al P.I.B. de 2012 (1.029.279 millones de euros) y los del ejercicio 2013 en
relacion al P.1.B. de 2013 (1.022.988 millones de euros), segin datos del Instituto Nacional de Estadistica en base CNE-2008, publicados
el 27 de febrero de 2014.
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EL FONDO DE RESERVA
“ A 31-12-2012Y A 31-12-2013

70.000 -

63.008,58

60.000 -

53,744,05

' 14,70%

50.000 -

40.000 -

30.000 -

20.000 -

10.000 -

31/12/12 31/12/13

Importes en millones de euros
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4 A 31-12-2012 A 31-12-2013

1,56% 0,002%

‘Activos .Activos
financieros financieros
M saldo c/c (%) M saido c/c (%)

(*) Con intereses
devengados en

(*) Con intereses
devengados en

diciembre 2012 diciembre 2013 que se
que se cobran el 3 98,44% cobran el 2 de enero 99,998%
de enero de 2013 de 2014
% activos financieros a precio total de adquisicion
100% Zona 10 100% Zona 10
anos 0 mas 0 anos 0 mas
90% 27,39% 90% + 24,91%
80% 80% -
70% Zona 5 afos 70% - Zona 5 anos
24,81% 19,99%
60% 60% -
50% 50% -
Zona 3 anos Zona 3 anos
40% 34,45% 40% - 41,06%
30% 30% -
20% 20% -
10% glca)‘r;ac\) corto 10% - gl(gr;g corto
13,35% 14,04%
0% 0% -

% precio total de adquisicion % precio total de adquisicion
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CION ACTIVOS POR PAIS EMISOR
“ EN PORCENTAJES EN FUNCION DEL PRECIO DE ADQUISICION

A 31-12-2012 A 31-12-2013
100% 7 Extranjeros Paises Extranjeros Paises
2,76% Bajos 3,19% Bajos
13,60% 13,60%
80% - .
’ Fran- Francia
cia 42,33%
42,33%
60% -
40% -
20% -
Espanoles Alemania Espanoles Alemania
97,24% 44,07% 96,81% 44,07%

0% -
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CION ACTIVOS POR PAIS EMISOR
“” EN PORCENTAJES EN FUNCION DEL VALOR NOMINAL

A 31-12-2012 A 31-12-2013
100% - Extranjeros Paises Extranjeros Paises
2,54% Bajos 2,93% Bajos
10,85% 10,85%
0/
80% Francia Francia
45,46% 45,46%
60% -
40% -
20% -
Espanoles Alemania Espanoles Alemania
97,46% 43,69% 97,07% 43,69%

0% -
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