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>EL. F.R.S.S. INVERTIRA EN
DEUDA PUBLICA ESPANOLA

, ESTADO ALEMAN
> EL F.R.S.S. PODRA INVERTIR

EN DEUDA PUBLICA DE: ESTADO FRANCES
PAISES BAJOS

EMITIDA EN EUROS

CON LA MAXIMA CALIDAD
CREDITICIA

NEGOCIARSE EN MERCADOS
REGULADOS O SISTEMAS
ORGANIZADOS DE
NEGOCIACION (SON)

LA DEUDA HA DE ESTAR:
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>LA INVERSION EN DEUDA PUBLICA DE EMISORES NO ESPANOLES
QUE APRUEBE EL COMITE DE GESTION DEL F.R.S.S.,TENDRA COMO
LIMITE:QUE EL IMPORTE TOTAL DE LA DEUDA EXTRANJERA SOBRE
EL TOTAL DE LA CARTERA NO SUPERE EL 55%, EN VALOR NOMINAL

Distribuida

CARTERA TOTAL

Minimo 45 %
Deuda espainola

Maximo 55 %
Deuda no espainola
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»>SI LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJAN SE PREVE
LA ENAJENACION DE ACTIVOS DE ACUERDO CON CRITERIOS DE
SEGURIDAD, RENTABILIDAD Y DIVERSIFICACION DE ACUERDO
CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 4 B) DEL REAL

DECRETO 1978/2008.
-

>LA GESTION DEL F.R.S.S. SE LLEVARA A CABO TENIENDO EN
CUENTA EL HORIZONTE TEMPORAL, DETERMINADO POR LA
PLANIFICACION DE LOS FLUJOS FUTUROS DE ENTRADA Y DE LA
DISPOSICION DE FONDOS PARA LA COBERTURA DE LAS
PENSIONES DE CARACTER CONTRIBUTIVO QUE LLEVA A CABO
LA SECRETARIA DE ESTADO DE LA SEGURIDAD SOCIAL.
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> LA DURACION MODIFICADA DEL F.R.S.S. SE SITUARA ENTRE EL
3,5 Y EL 5 SI BIEN EL RITMO PARA ALCANZAR LA DURACION
DESEADA SERA GRADUAL Y PODRA VARIAR DEPENDIENDO DE LA
COYUNTURA ECONOMICA Y FINANCIERA Y DE LA SITUACION

DEL F.R.S.S.
- &

»LA ESTRUCTURA DE VENCIMIENTOS DE LOS VALORES DE LA
CARTERA HA DE SER  EQUILIBRADA, EVITANDOSE
CONCENTRACIONES EXCESIVAS DE VENCIMIENTOS POR

PLAZOS.
el o
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»>DIVERSIFICACION DE LOS VALORES ESPANOLES DEL F.R.S.S. EVITANDOSE
CONCENTRACIONES DE UNA MISMA REFERENCIA EN LA CARTERA, CUYO
PESO EN RELACION CON EL SALDO VIVO NOMINAL NO SUPERARA, CON
CARACTER GENERAL, EL 16% ELLO SIN PERJUICIO DE LA POLITICA DEL
EMISOR, QUE NO CONDICIONARA AUTOMATICAMENTE LAS DECISIONES DE

INVERSION DEL FONDO (anteriormente fijado en un 15%)

=

SALDO TOTAL REFERENCIA MAXIMA CONCENTRACION POR
ESPANOLA REFERENCIA ESPANOLA DEL FRSS
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»>EL. VOLUMEN NOMINAL DEL CONJUNTO DE REFERENCIAS DEL
TESORO ESPANOL EN LA CARTERA DEL F.R.S.S. NO SUPERARA EL 11%
DEL TOTAL DE LA DEUDA DEL TESORO EN CIRCULACION (LETRAS,

BONOS Y OBLIGACIONES

SALDO VIVO EN CIRCULACION
DEUDA ESPANOLA

VOLUMEN MAXIMO CARTERA F.R.S.S.
11,0%

100%
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>EN EL MOMENTO DE LA INVERSION, SE PRIMARAN
LAS COMPRAS DE REFERENCIA BENCHMARK EN LA

CARTERA.
e~

»>A LOS EFECTOS DE SU VALORACION, ESTABLECIDA EN EL
PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD PUBLICA, SE CLASIFICAN
INICIALMENTE LOS ACTIVOS DE DEUDA PUBLICA QUE
COMPONEN EL FRSS COMO “INVERSIONES MANTENIDAS A

VENCIMIENTO”.
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