CRITERIOS ) )
DE INVERSION Y GESTION
del Fondo de Reserva 2024



Valores en que invierte el Fondo de Reserva

EL FONDO DE RESERVA INVERTIRA EN:
DEUDA PUBLICA SOBERANA

ACTIVOS EMITIDOS POR INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO)

CARACTERISTICAS:
« EMITIDOS EN EURQOS

+ CALIDAD CREDITICIA
ELEVADA

+ NEGOCIADA EN MERCADOS
REGULADOS O SISTEMAS
ORGANIZADOS

DE NEGOCIACION

IIIIIIII
Y MIGRACIONES



Criterios inversidon Deuda Publica espanola y extranjera

DEUDA PUBLICA ESPANOLA

Max. 16%*

Max. 12%

Saldo

nominal vivo
de cada Saldo
referencia nominal vivo
espanola de la Deuda
Publica
espanola

Diversificacion Concentracion

*Limite 16 % ampliable hasta 35% para cumplir con las condiciones de la inversion.

Limite 35% ampliable en referencias a corto plazo.

DEUDA PUBLICA EXTRANJERA

Max. 55%
Deuda extranjera

*sobre total
FRSS en valor
nominal

Limite deuda extranjera*



Otros criterios de inversidon y gestion

ADQUISICION

ESTRUCTURA

ENAJENACION

GESTION DE ACTIVOS

GOBIERNO  MINISTERIO, SECRI
ig% DEESPANA  DE INCLUSION. SEGURIDAD SOCIAL  DE
Y MIGRACIONES Y PENSI

Se primaran compras de referencias Benchmark.

Equilibrada, evitandose concentraciones excesivas de vencimientos
por plazos.

De acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad y diversificacion.

Segun horizonte temporal determinado por la planificacion de los flujos
futuros de entrada y de la disposicion de fondos para la cobertura
de las pensiones.
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