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Situación Fondo de Reserva 

Importes en millones de euros. 
Situación a 31 de diciembre de 2019 
*   El P.I.B. para 2018 según datos del I.N.E., publicados el 30 de diciembre de 2019, en base CNE-2010, 
     se situó en 1.202.193 millones de euros. 



3 

Dotaciones excedentes Entidades Gestoras y Servicios Comunes*  

Total 52.113 millones € 

Importes en millones de euros. 
*  Aprobadas por Consejo de Ministros. 
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Dotaciones excedente Mutuas Colaboradoras 

Total 1.488 millones € 

Importes en millones de euros. 
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Resumen dotaciones Fondo de Reserva de la Seguridad Social 

Importes en millones de euros. 
*  Aprobadas por Consejo de Ministros. 
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Disposiciones Fondo de Reserva de la Seguridad Social 

Total 80.337 millones € 

Disposiciones netas Fondo de Contingencias Profesionales 

Total 10.038 millones € 

Importes en millones de euros. 

Importes en millones de euros. 



7 

Resumen disposiciones Fondo de Reserva de la Seguridad Social 

Importes en millones de euros. 
*   Acordadas por Consejo de Ministros 
     de 27/09/2012 y 15/11/2019. 
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Rendimientos netos totales 

Total 28.889 millones € 

Importes en millones de euros. 

En estos rendimientos están integrados los resultados de las operaciones de enajenación. 

2009 499 millones € 2010 185 millones € 
2012 478 millones € 2014 1.041 millones € 
2015 2.374 millones € 2016 1.541 millones € 
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Importes en millones de euros. 
                                                                                                                                                                                                                         
* Con cargo a los excedentes presupuestarios de las Entidades Gestoras y Servicios Comunes de la Seguridad Social. 
** Derivado de la gestión por parte de las Mutuas Colaboradoras con la Seguridad Social de la prestación de incapacidad temporal  por contingencias 

comunes. 
*** Por Acuerdo de Consejo de Ministros de 27/09/2012, disposición adicional primera del Real Decreto-ley 28/2012, de 30 de noviembre, disposición 

adicional décima de la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, disposición adicional centésima décima segunda de la Ley 3/2017, de 27 de junio y Acuerdo de 
Consejo de Ministros de 15/11/2019.  

**** Intereses de la c/c, rendimientos de los activos, resultado operaciones enajenación, otros ingresos y ajustes por amortización/enajenación de activos. 

Evolución general del Fondo de Reserva 
Dotaciones, disposiciones y rendimientos 
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Evolución general del Fondo de Reserva 
A precio total de adquisición 

Importes en millones de euros. 
Situación a 31 de diciembre de cada ejercicio. 



Criterios de inversión y gestión 
del Fondo de Reserva 
de la Seguridad Social 
en 2019 
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Valores en que invierte el Fondo de Reserva 
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Criterios inversión Deuda Pública española y extranjera 

* Límite 16% ampliable hasta 35% para 
cumplir con las condiciones de la 
inversión. Límite 35% ampliable en 
referencias a corto plazo. 
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Otros criterios de inversión y gestión 

Se primarán compras de referencias Benchmark. 

Equilibrada, evitándose concentraciones excesivas de 
vencimientos por plazos. 

De acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad y 
diversificación. 

Según horizonte temporal determinado por la 
planificación de los flujos futuros de entrada y de la 
disposición de fondos para la cobertura de las pensiones. 

Activos financieros disponibles para la venta. 



Acuerdos del Comité 
de Gestión del Fondo de 
Reserva en 2019 
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• Necesidades de disposición del Fondo de Reserva. 

• Tipos de interés en mínimos históricos, incluso valores negativos. 

• Mínimas rentabilidades de la deuda española, incluso negativas en 

los plazos más cortos. 

• Vigencia de las Decisiones del Banco Central Europeo de junio de 

2014 relativas a la remuneración negativa de las cuentas de las 

Administraciones Públicas abiertas en los bancos centrales de 

cada país, establecida en el tipo aplicable a la Facilidad de 

depósito (reducido el 18 de septiembre de 2019 en 10 puntos 

básicos hasta situarse en el -0,50%).  

Estrategia de inversión 

Condicionada por 
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Acuerdos adoptados por conformidad de todos los miembros 
del Comité de Gestión en marzo de 2019 

• Reinvertir en activos de Deuda Pública española a muy corto 

plazo, con vencimiento anterior al 2 de diciembre de 2019, siendo 

preferibles aquellas referencias con vencimiento más próximo al 

mes de diciembre, siempre que su rentabilidad sea mejor que el 

tipo Facilidad de depósito. 

• Realizar operaciones “repo” con vencimiento antes del 2 de 

diciembre de 2019 siempre que difiera en al menos 5 puntos 

básicos con el tipo Facilidad de depósito (es decir, el tipo de 

interés deberá ser de al menos un -0,35%). 

• En caso de no darse las condiciones para ejecutar las inversiones 

anteriores el importe se mantendrá en cuenta corriente. 

Flujos destinados a la 
disposición de 

diciembre 2019 



18 

Ejecución acuerdos adoptados en marzo por el Comité de Gestión 

Importes en euros. 
*    TIR media ponderada calculada sobre el valor nominal adquirido. 
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Acuerdos adoptados por conformidad de todos los miembros 
del Comité de Gestión en octubre de 2019 

Con respecto de los flujos que se fueran produciendo a lo largo del 
año 2019 no destinados a la disposición de diciembre, y al objeto de 
minimizar los tipos de interés negativos : 
 
• Reinvertir en activos de Deuda Pública española con vencimiento 

anterior al mes de diciembre de 2020, siendo preferibles aquellas 
referencias con vencimiento más próximo a dicho mes y siempre 
que su rentabilidad sea mejor que el tipo Facilidad de depósito. 

• En caso de no darse las condiciones para ejecutar las inversiones 
anteriores el importe se mantendrá en cuenta corriente. 

 
Con respecto al resto de los flujos que se fueran produciendo a lo 
largo de 2019, susceptibles de disposición en diciembre, continúa 
en vigor la propuesta de inversión aprobada por los miembros del 
Comité de Gestión en el mes de marzo de 2019. 

Flujos no destinados 
a la disposición de 

diciembre 2019 
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Ejecución acuerdos  adoptados en octubre de 2019 
por el Comité de Gestión 

Importes en euros. 
*    TIR media ponderada calculada sobre el valor nominal adquirido. 
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Resumen adquisiciones activos financieros 2019 

*   Operaciones en el mercado secundario. 
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Distribución del Fondo de Reserva 

Situación a 31 de diciembre de 2019. 
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Evolución de activos financieros 

Importes en millones euros. 
Datos a precio total de adquisición. 
Situación a 31 de diciembre de cada ejercicio. 
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Evolución activos financieros españoles/extranjeros 

Datos en porcentaje sobre valor nominal. 
Situación a 31 de diciembre de cada ejercicio. 



25 

Rendimientos netos activos financieros 

Total 28.565 millones € 

Importes en millones euros. 
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Rendimientos cuenta corriente 

Total 324 millones € 

Importes en millones de euros. 
 
* El dato de 2014 se refiere al periodo en que estuvo vigente la remuneración Eonia (de 1 de enero a 10 de junio). 
    En los ejercicios 2015 a 2019 la cuenta ha dejado de estar remunerada con tipos positivos. 
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Rendimientos netos globales 

Importes en millones de euros. 
 
* Ajuste que se produce en el momento de la amortización o enajenación del activo por el cupón corrido pagado en el momento de 
    la adquisición. 
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TIR adquisición activos financieros sobre valor nominal 

 Datos en porcentaje. 
 Situación a 31 de diciembre de 2019. 
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Evolución TIR adquisición activos financieros sobre valor nominal 

 Datos en porcentaje. 
 Situación a 31 de diciembre de cada ejercicio. 
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Tipo medio de la cuenta corriente TGSS Fondo de Reserva especial 

 Datos en porcentaje. 
 
* El dato de 2014 se refiere al periodo en que la c/c se remuneró al tipo Eonia (1 de enero a 10 de junio). Desde julio de 2014 se aplica el tipo de la Facilidad 

de depósito, asumiendo el Sistema los intereses negativos generados. Por este motivo los tipos negativos aplicables a la remuneración de las cuentas no 
han afectado a los saldos del Fondo de Reserva. 



31 

Rentabilidad acumulada anualizada 

 Datos en porcentaje. 
 Situación a 31 de diciembre de cada ejercicio. 
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Rentabilidad interanual 

 Datos en porcentaje. 
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Comparativa rentabilidad anualizada 
Fondo de Reserva – Planes de pensiones privados 

(Sistema individual) 

 Datos en porcentaje. 

Rentabilidad acumulada anualizada a 31/12/2019 respecto a un periodo de 1, 3, 5, 10 años. 
Rentabilidad a 15 años se asimila a la rentabilidad desde inicio del Fondo de Reserva.  
Fuente: TGSS; INVERCO. 
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Evolución de rentabilidades 

* El dato de 2014 se refiere al periodo en que la cuenta se remuneró al tipo Eonia (1 de enero a 10 de junio). Desde 
julio de 2014 se aplica el tipo de la Facilidad de depósito, asumiendo el Sistema los intereses negativos generados. 
Por este motivo los tipos negativos aplicables a la remuneración de las cuentas no han afectado a los saldos del 
Fondo de Reserva. 
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Previsión flujos 2020 

Importes en euros. 

Importes en millones de euros. 



Comparativa de las magnitudes 
más representativas 
del Fondo de Reserva 
de la Seguridad Social 
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Magnitudes representativas 

*   Los datos de los ejercicios 2018 y 2019 están expresados en relación al P.I.B. de 2018 (1.202.193 millones €) según datos del I.N.E. en base 
CNE-2010 publicados el 30 de diciembre de 2019. 
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Evolución Fondo de Reserva  
Precio total de adquisición 

Importes en millones de euros. 
Situación a 31 de diciembre de cada ejercicio. 
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Evolución Fondo de Reserva  
Valor de mercado 

Importes en millones de euros. 
Situación a 31 de diciembre de cada ejercicio. 
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Distribución Fondo de Reserva 

Situación a 31 de diciembre de cada ejercicio. 




